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1.Introduzione




Organi sociali
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W In sostituzione dell'Ing. Fenati Livio dal 27 settembre 2018.
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DE ANGELIS Lorenzo
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ANACLERIO Mario Francesco
BONIFACIO Francesco Mariano
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Deloitte & Touche S.p.A.
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Principali dati economico-finanziari

(VALORI IN MIGLIAIA DI EURO)

Organigramma e compagine societaria

Sociate Monegasque
d‘Investissamant
Aeroportualre

L AT

L

Atlantla

Teaan

SkyCrulse

Aeroporti dl Roma
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Considerazioni generali

Azzurra Aeroporti 5.p.A.. e una holding di partecipazioni del Gruppo Atlantia.

La Societd ha come oggetto, in Italia ed all'estero:

- l'assunzione di partecipazioni ed interessenze in altre societa ed enti;

- il finanziamento, anche mediante il rilascio di fideiussioni, avalli e garanzie anche reali
ed il coordinamento tecnico, industriale e finanziario delle societa od enti ai quali
partecipa;

- qualsiasi operazione di investimento mobiliare, immobiliare, finanziario, industriale in

Italia ed all'estero.

La Societd pud anche, ancorché in via non prevalente, acquistare, possedere, gestire,
sfruttare, aggiornare e sviluppare, direttamente o indirettamente, marchi, brevetti,

know-how relativi e sistemi di telepedaggio e attivita affini o connesse.

Nello svolgimento della propria attivita, ai fini del conseguimento dell'oggetto sociale, la
Societa pud compiere tutte le operazioni commerciali, industriali e finanziarie, mobiliari
ed immobiliari, compresa |'assunzione di mutui e finanziamenti in genere ed il rilascio di

fideiussioni, avalli e garanzie anche reali.

Resta esclusa dall'oggetto sociale ogni attivita od operazione nei confronti del pubblico

e ogni attivita di carattere fiduciario.
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2. Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2018: prospetti
contabili e nota integrativa




STATO PATRIMONIALE
(in euro}

ATTIVO

31122018

31A212017

CREDIT! VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA
DOVUTI
IMMOBILIZZAZIONI

IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
il IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

OO0 oo woom P P
analle

1.303.049.283

1.303.049.283

1.303.049,283

1.303.049,283

Partecipazioni 1.303.049.283 1.303.049.283
i 1.a Partecipazioni in imprese confroliate 1.303.049.283 1.303.049,283
ATTIVO CIRCOLANTE 53.908.975 34.470.068
Il CREDITI 4.460.335 5.028.981
4 Credit verso imprese confrollant 4,459,009 5.028.981
esigibili offre fesarcizio successivo - -
C Il 5tr  Impost antcipake 1,136 -
esigibi oltre fesercizio successivo 1.136 -
C it 5quater Creditverso alti 100 -
esigibili offre fesercizio sticcessivo - -
C WV DISPONIBILITA' LIQUIDE 49.448.640 29.441.087
C W1 Depositi bancari e postali 49.448.640 29.441.087
D RATEI E RISCONT! ATTIVI 64.207 17.500
D Risconti affivi 84.207 17.500
TOTALE ATTIVO 1.357.022.465  1.337.536.851
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STATO PATRIMONIALE

{in euro)

PASSIVO 322018 311272017
A PATRIMONIO NETTO 706.578.731 690.430.558
A Capitale 3.221.234 2.500.000
A i Riserva da sovrapprezzo 658.923.503 659.788.984

Riserva da sovrapprezzo - azioni con diriffo di voto 500.788.984 -
Riserva privilegiata di categoria B 149.134.519 -
AV Riserva legale 644.247 500,000
A IX Utile (perdita) delfesercizio 43.789.747 27641574
B FONDI PER RISCHI E ONERI - -
c TRATTAMENTO FINE RAPPORTOQ LAVOROQ SUBORDINATO - -
D DEBITI 650.313.524 646.965.635
D 4 Debifi verso banche 649.813.808 646.576.500
esigibiii offre l'esercizio successivo 649.813.808 646.576.500
D 7 Debiti verso forniori 339.167 78.099
esigibill offre fesercizio successive - -
D 11 Debil verso confrallant 130.764 266.858
esigibik offre fesercizio successivo - -
D 11 bis) Dehiti verso imprese sotioposte al controllo delle confrofant - -
osigibili olire lesercizio successivo - -
D 12 Debiti fributari 114 13.811
esfgibili offre l'esercizio successivo - -
D 14 Allri debif 29.671 30.367
esigibii offre l'esercizio successivo - -
E RATEl E RISCONTi PASSIVI 130.210 140.658
E Ratei passivi 130.210 140.658
TOTALE PASSIVO 1.357.022.465 1.337.536.851




CONTO ECONOMICO

{in euro)
3122018 311212017
A VALORE DELLA PRODUZIONE -
B COSTI DELLA PRODUZIONE (873.894) (1.686.075)
B Casfi per servizi (699.058) (1.656.856)
B Per godimento di beni di terzi {9.335) {8.503)
B 14 Oneri diversi di gestone (185.501) (20.716)
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE {873.894) (1.686,075)
¢ PROVENT! E ONERI FINANZIARI 40.203.495 24.301.646
C 15 Proventi da pariecipazioni 51.5627.680 34.572.435
c 15 da societd confroliate §1.527.680 34.572.436
C 18 Allri provent finanziari 342 1.000.956
C 16 d  proventidiversida altri 342 1.000.956
c 17 Interessi e allri oneri finanziari {11.324.527) (11.271.745)
c 17 da aftri {11.324.527) {11.271.745)
D RETT.VALORE DI ATT{VITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE . .
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 39.325.602 22.615.5M
IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO 4.460.146 5.026.003
22 ¢ Imposte difierite e anticipate (243.307) {(2.730)
22 d  Provent da consolidato fiscale 4,703.452 5.028.733
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 43.789.747 27.641.574
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Strutiura e contenuto del bilancio

Il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, espresso in unitd di euro, & stato
predisposto in conformita al Decreto Legislativo n. 127/91, ed alle successive modifiche ed
integrazioni, considerando, altresi, il Decreto Legislativo 18 agosto 2015 n. 139, quale
recepimento della direttiva 2013/34, ed & costituito dallo Stato Patrimoniale, redatto
secondo lo schema previsto dall’art. 2424 del Codice Civile, dal Conto Economico, redatto
secondo lo schema di cui all'articolo 2425 del Codice Civile, e dalla Nota Integrativa,
elaborata secondo il disposto dell’art. 2427 del Codice Civile, corredata da alcuni allegati
che ne fanno parte integrante, tenuto conto deil’art. 2435-ter del Codice Civile applicabile

alle micro-imprese.

| valori esposti nei suddetti documenti presentano a fini comparativi, come richiesto dalla
legge, i corrispondenti valori del bilancio dell’esercizio precedente, chiuso al 31 dicembre

2017.

Al fine di completare il quadro informativo relativo alla situazione finanziaria e
patrimoniale della Societa, nella presente nota integrativa & esposto il prospetto delle

mavimentazioni intervenute nelle voci di Patrimonio Netto e il Rendiconto Finanziario.

Nel corso dell’esercizio non si sano verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il

ricorso alle deroghe di cui all’art. 2423, 4° comma, del Codice Civile.
La Societa non ha costituito patrimoni o finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Poiché ricorrono i presupposti la Societd, essendo considerata una micro-impresa,
predispone il presente hilancio ai sensi dell’art. 2435-ter del Codice Civile, pur presentando
lo schema di stato patrimoniale e di conto economico in forma analitica, per una maggiore
completezza di informazioni; di conseguenza, come consentito dal predetto articolo, sono
state eliminate talune indicazioni di cui all'articolo 2427 del Codice Civile, e sono state
incorporate nella presente nota integrativa le informazioni necessarie al fine di usufruire

dell’esonero dalla redazione della relazione sulla gestione.

La Societa, pur detenendo una rilevante partecipazione di controllo, non ha predisposto il
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bilancio consolidato, in quanto si avvale della facolta di esonero prevista dal D.Lgs.
127/1991, art. 27, comma 3; il bilancio consolidato viene infatti predisposto dalia

controllante diretta Atlantia S.p.A., e sara reso pubblico nei tempi e nei modi stabiliti dalla

legge.

Principi contabili e criteri di valutazione

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, nelle rettifiche di valore e nella
conversione dei valori non espressi all'origine in moneta avente corso legale nello Stato
sono in linea con guanto previsto dal codice civile agli artt. 2423 bis (principi di redazione
del bilancio} e 2426 (criteri di valutazione) emanati dall’Organismo Italiano di Contabilita

(0IC).
Partecipazioni

Le immobilizzazioni finanziarie, costituite da partecipazioni destinate ad un duraturo
possesso nell’'ambito aziendale, sono iscritte al costo di acquisto o sottoscrizione,
eventualmente rettificato per riflettere le perdite durevoli di valore stimate alla chiusura
dell’esercizio. La perdita di valore & determinata confrontando il valore di iscrizione in
bilancio della partecipazione con il suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici
futuri che si prevede affluiranno all’economia della partecipante, attraverso I'analisi del

piano pluriennale della societa e dei flussi finanziari futuri attesi.
Crediti

| crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore

temporale e del valore di presumibile realizzo.

x

Il criterio del costo ammortizzato non & applicato ai crediti a breve termine, ossia con

scadenza inferiore ai 12 mesi, ovvero qualora gli effeiti siano considerati irrilevanti.




Debiti

| debiti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore

termporale.

| criterio del costo ammortizzato non & applicato ai debiti a breve termine, ossia con

scadenza inferiore ai 12 mesi, ovvero qualora gli effetti siano considerati irrilevanti.
Disponihilita Liquide
Le disponibilita liguide sono iscritte al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti (attivi e passivi) sono determinati secondo il criterio della competenza

economica e temporale.

Costi

| costi sono iscritti in bilancio secondo il principio della competenza, con rilevazione

dei relativi ratei e risconti, ed al netto degli sconti, degli abbuoni e dei premi.
Dividendi

| dividendi sono rilevati nel momento in cui, in conseguenza della delibera assunta
dall’assemblea dei soci della societa partecipata di distribuire I'utile o eventualmente
le riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della societa partecipante. Il dividendo
e rilevato come provento finanziario indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto

di distribuzione.

Imposte

Le imposte sul reddito del periodo sono determinate suila base di una realistica previsione
degli oneri di imposta da assolvere, in applicazione della vigente normativa fiscale.

Il relativo debito a fine esercizio & esposto nel passivo dello stato patrimoniale, al netto
degli acconti versati, delle ritenute subite e degli eventuali crediti d'imposta. L'eventuale
sbilancio positivo & iscritto nell’attivo.

X
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Con riferimento all'imposta IRES, si evidenzia che, come consentito dalla vigente
normativa, la Societd partecipa al consolidato fiscale predisposto dalla controllante diretta
Atlantia S.p.A..

Pertanto, quest’ultima, in qualitd di consolidante, presenterd una dichiarazione fiscale
relativamente ai redditi complessivamente prodotti dalle societa del Gruppo aderenti a tale
istituto, provvedendo anche ai relativi versamenti d’imposta, ove dovuti. A tal fine, la
Societd trasmette alla propria controllante i dati e le informazioni necessarie a tale
adempimento, provvedendo, ove dovuto, al trasferimento alla consolidante dei fondi

monetari necessari alla liquidazione dell'IRES netta dovuta.

Per quanto riguarda la rappresentazione contabile di quanto sopra descritto nel bilancio
deila Societd, le voci “crediti verso imprese controllanti” e “debiti verso imprese
controllanti” includono, pertanto, anche i fondi da ricevere o da trasferire nei confronti di
Atlantia S.p.A. per I'imposta IRES (iscritta nella voce del conto economico “imposte sul

reddito di esercizio”), al netto dei relativi crediti d'imposta e delle ritenute subite.

Strumenti finanziari derivati

In conformita all’art.2435-ter del Codice Civile e al principio contabile OIC 32, ii fair value
positivo del derivato attivo posto a copertura dei contratti di finanziamento sottoscritti,
non & stato rilevato ne! patrimonio netto del bilancio di chiusura al 31 dicembre 2018,

essendo la Societd considerata micro-impresa.
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3. Altre informazioni
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Fatti di rilievo intervenuti nell’ esercizio

L'esercizio 2018 & stato caratterizzato da alcune operazioni, sviluppate in ossequio agli

indirizzi forniti dal Gruppo di appartenenza e di seguito illustrate.

Dividendo Aéroports de la Cote d'Azur {(ACA}

1’ Assemblea della controllata Aéroports de la Cote d’Azur (ACA), ha approvato in data

26 marzo 2018, il proprio bilancio di esercizio chiuso al 31 dicembre 2017, deliberando

la distribuzione di un dividendo da destinare alla Societa pari a 51.527 migliaia di euro.

Trasformazigne societaria

in data 27 giugno 2018 I’Assemblea dei Soci della Societa ha deliberato:

a)

b)

la creazione della riserva speciale di patrimonio netto (rappresentativa del preferred
equity) per un importo pari a Euro 150 milioni, mediante riqualifica parziale deila
esistente riserva sovrapprezzo azioni;

I'aumento del capitale sociale da Euro 2.500.000 ad Euro 3.221.234 con un aumento

di capitale gratuito (mediante conversione parziale della riserva speciale di cui al

punto precedente) di Euro 721.234, destinato in misura non proporzionaie ai soci

Atlantia S.p.A. e Societé Monegasque d’Investissement Aeroportuaire S.A. (in qualita

di detentori dei diritti speciali) nelfa rispettiva misura di Euro 384.658 ed Euro
336.576;

la conversione parziale della riserva speciale di cui al punto a} in riserva legale (per
Euro 144.247;

la trasformazione di Azzurra Aeroporti S.r.l. in societa per azioni con la
denominazione di “Azzurra Aeroporti S.p.A.” con conseguente emissione di n.
3.221.234 azioni del valore nominale di Euro 1,00 ciascuna di cui:

— . 1.875.250 azioni con diritto di voto di categoria A, da assegnarsi, in numero di
1.312.750 ad Atlantia S.p.A., in numero 312.500 a Societe Monegasque
d’Investissement Aeroportuaire S.A. ed in numero 250.000 ad Aeroporti di Roma
S.pA,;

— n. 624.750 azioni con diritto di voto di categoria C, da assegnarsi a SKY CRUISE
S.AS,;
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— n. 721.234 azioni speciali privilegiate prive di diritto di voto di categoria B da
assegnarsi in numero di 384.658 ad Atlantia S.p.A. ed in numero 336.576 a

Societé Monegasque d’'investissement Aeroportuaire S.A..

Rinnovo garanzie a servizio del debito

I Soci Atlantia S.p.A. e EDF S.A,, rispettivamente in.data 4 e 5 ottobre 2018, hanno
rinnovato le garanzie finanziarie a copertura di sei mesi di Net Senior Finance Charges
derivanti dal Term Loan Facility Agreement e dai contratti di hedging sottoscritti dalla

Societd con scadenza 8 novembre 2019.

ACA - Aggiornamento Tariffario 2018-2019

In data 14 luglio 2018 & stato pubblicato il decreto del Ministro dei Trasporti francese
che, nell’ambito delle proprie attribuzioni, ha fissato i criteri di regolazione economica
per i servizi aeroportuali resi dagli aeroporti di Nice-Cote d’Azur e Cannes-Mandelieu {ACA).
In particolare, il decreto (i) definisce e distingue il perimetro delle attivitd regolate da
quelle non-regolate {essenzialmente attivita commerciali ed immobiliari, con esclusione
dei parcheggi che rientrano nel perimetro regolato} e (i} stabilisce una traiettoria di
evoluzione tariffaria massima, in relazione all'inflazione registrata nel periodo di
riferimento, con recuperi prestabiliti di produttivita, fermo restando il diritto alla giusta
remunerazione del capitale investito,

Il decreto determina quindi un sistema di regolazione stabile e prevedibile sulla durata
della concessione aeroportuale, che potra riflettersi sia in dinamiche tariffarie su base
annuale che nell’ambito di contratti di regolazione annuale di durata quinquennale,
soggette all’omologazione dell’Autorita di Supervisione Indipendente (ASI).

Tuttavia, malgrado le chiare previsioni del decreto e la presentazione da parte di ACA di
proposta tariffaria a valere per il periodo novembre 2018 — ottobre 2019, nel mese di
gennaio 2019, I'AS| ha declinato di'omologare la proposta tariffaria, come occorso per
altri aeroporti francesi. Avverso tale diniego, ACA ha ricorso al Consiglio di Stato francese.
Anche in pendenza del ricorso, I'AS|, successivamente all’8 marzo 2019, potra stabilire
autonomamente le tariffe per il periodo tariffario considerato, nel rispetto sempre del

' quadro normativo vigente. Avverso un tale provvedimento, ACA sara legittimata a proporre

AN
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ricorso.

Nel frattempo, ed impregiudicato il ricorso, I'ASi ha avviato una procedura di consultazione
con ACA, la concedente Direction Géneral de I'Aviation Civile {DGAC) (Concedente) ed il
Comitato degli Utenti, sulla base di una proposta tariffaria dalfa stessa elaborata.

Medio-tempore continueranno ad essere applicate le tariffe vigenti.

(0
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Eventi successivi al 31 dicembre 2018

In data 29 gennaio 2019 I'Assemblea dei Soci della Societd, su proposta del Consiglio di
Amministrazione in pari data, ha deliberato la distribuzione parziale ai Soci della “riserva

sovrapprezzo - azioni con diritto di voto” per complessivi Euro 43.000.000.

Evoluzione prevedibile della gestione e fattori di rischio o

incertezza

La Societa proseguird lobiettivo di cui alloggetto sociale, attraverso la gestione,
la pianificazione strategica e la definizione dei processi decisionali della partecipata

Aéraports de la Cote d’Azur (ACA).

Rapporti con parti correlate

Nel corso dell’'esercizio 2018 la Societa ha avuto rapporti con:

1) la  controllante Atlantia S.p.A. nelPambito della partecipazione della Societd
all'opzione per il Consolidato Fiscale Nazionale, per le attivita di service ricevute
nel’anno e per addebito delle commissioni sulle garanzie prestate;

2) la societd EDF S.A. per I'addebito delle commissioni sulle garanzie prestate;

3) la consociata Autostrade per I'ltalia 5.p.A. per il contratto di affitto stipulato.

La societa beneficia inoltre delle garanzie finanziarie rilasciate dalia controllante Atlantia
5.p.A. e dalla parte correlata EDF S.A. a copertura di sei mesi di Net Senior Finance Charges
derivanti dal Term Loan Facility Agreement e dai contratti di hedging sottoscritti dalla

Societa.

Tutte le operazioni, sia di natura commerciale che finanziaria, poste in essere con tali
imprese, sono state effettuate a normali condizioni di mercato e nellinteresse della

Societa.
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Nella tabella seguente sono riportati i saldi economici e patrimoniali, di natura

commerciale e finanziaria, derivanti dai rapporti con parti correlate.

{importlin mighaia di Eura)

Saldoal 3171212048 2018
Denominazione Garanzie Tmpegnl Provexnti COneri
Crediti | Deliti Trociac] Ricowte | Attivi [ Passi Casti | Ricasi Finanziari | Finaoziari Imestimentt
Trprese controliate
-Aéroports de la Cdle &' Azur 51.528]
Tofale hnprese contralinte - - - - - 51.528
fmprese correlate
- EDF S.A. 2374
Totale Imprese collegaie - - 234 - - - - - - -
Imprese sottopaste al controtlo delfe controffamti
- Awtostrade per MHialia Sp A )
Tolale lmprese sottoposte al contyollo delle contrellani - - (9)
Imprese controllonti
- Atlantia S.p.A. 4.460 130 7126 {158)]
Totale Imprese confraflanti 4460 130) - 7126 - - (is8)] - - - -

Requisiti specifici disposti dall’art, 2428 C.C.

Al fine di completare il quadro informativo relativo alla gestione della Societa, si riporta

quanto segue.

La societd non ha svolto attivita di ricerca e sviluppo nel corso dell’esercizio.

La societa non ha in portafoglio azioni proprie né azioni o quote di societa controllanti.

La societd non ha mai acquisito o alienato nel corso dell'esercizio né azioni proprie
né azioni o quote di societd controllanti.

La sede legale della societa & situata a Roma, Via Alberto Bergamini, 50 e la societa non
ha sedi secondarie.

La societa non ha personale in organico.

Con riferimento all'informativa ex art. 2428, comma 2, numero 6-bis C.C,, relativa alt'uso
di strumenti finanziari, ai rischi cui & esposta la Societa in relazione a tali strumenti ed
alle politiche di gestione degli stessi rischi, si evidenzia che la Societa nell’ordinario

svolgimento delle proprie attivita operative risulta esposta:




1) al rischio di mercato, principalmente di variazione dei tassi di interesse connessi alle
passivita finanziarie assunte;
2) al rischio di liquidita, con riferimento alla disponibilita di risorse finanziarie adeguate

per far fronte alla propria attivita operativa e al rimborso delle passivita assunte.

Rischio di mercato

La strategia seguita per tale tipologia di rischio mira alla mitigazione dei rischi di tasso e
alla ottimizzazione del costo del dehito, cosi come definito nella Policy Finanziaria
approvata dal Consiglio di Amministrazione della controllante Atlantia.

La gestione di tali rischi & effettuata nel rispetto dei principi di prudenza e in coerenza
con le “best practice” di mercato.

Gli obiettivi principali indicati dalla policy sono i seguenti:

— perseguire la difesa delio scenario del piano a lungo termine dagli effetti causati
dall'esposizione ai rischi di variazione dei tassi di interesse, individuando la
combinazione ottimale tra tasso fisso e tasso variabile;

— perseguire una potenziale riduzione del costo del debito del Gruppo nell’ambito
dei limiti di rischio definiti dal Consiglio di Amministrazione;

— gestire le operazioni in strumenti finanziari derivati, tenendo conto degli impatti
economici e patrimoniali che le stesse potranno avere anche in funzione delia
loro classificazione e rappresentazione contabile.

Al 31 dicembre 2018 la Societa ha in essere diversi accordi di hedging di tipo Interest
Rate Swap (IRS), alcuni dei quali forward starting, al fine di coprire i rischi associati alla
variabilita dei flussi finanziari a fronte della dinamica del tasso prevista nei contratti di
finanziamento, sottoscritti 0 da sottoscriversi in futuro con i diversi istituti finanziari fino

al 2041.

Di seguito si riportano i dettagli relativi alle informazioni richieste dall’art. 2427 bis comma

1 del Codice Civile.

<N
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{impaorti in miglala di Euro)

interastrate Swap | Rischio di interesse - pariodo 2016-2021 (1.073}
Interest rate Swap | Rischio di Interasse - periode 2023-2026 1.235
Interest rate Swap | Rischlo di interesse - pesodo 2026-2041 24,164
24.326]  1.959.000]

Rischio di liquidita

II rischio di liquidita, rappresentato dalla possibilita che le risorse finanziarie disponibili
possano essere insufficienti a coprire le obbligazioni in scadenza, non viene considerato
rilevante in quanto la Societa ritiene di avere accesso a fonti di finanziamento sufficienti
a soddisfare i bisogni finanziari programmati, tenuto conto della propria capacita di
generare flussi di cassa, atfraverso lincasso dei dividendi che saranno distribuiti da

parte della controliata Aéroports de la Cote d'Azur.
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Garanzie

Al 31 dicembre 2018 la Societa ha in essere le seguenti garanzie di pegno rilasciate a favore

degli istituti di credito sul finanziamento iscritto nella voce “Debiti verso banche” in

adempimento agli obblighi derivanti dalla documentazione finanziaria e dai relativi accordi di

hedging:

- sul conti correnti della Societa e sul 64% delle azioni rappresentative del capitale di
Aéroports de fa Cote d’'Azur (ACA);

- sul crediti derivanti dai contratti di hedging e su eventuali finanziamenti concessi alla
controllata Aéroports de la Céte d’Azur (ACA);

- sulle azioni della Societd (atto di pegno sottoscritto a giugno 2018 a valle della

trasformazione societaria),

Il finanziamento iscritto nella voce “Debiti verso banche” beneficia, inoltre, limitatamente
ad un importo pari a sei mesi di Net Senior Fihance Charges derivanti dal finanziamento
stesso e dai contratti derivati, delle garanzie rilasciate dalla controllante Atlantia S.pA. e
dalla parte correlata EDF S.A., della durata di un anno e rinnovabili a scadenza, per un

importo massimo complessivo attualmente pari ad Euro 9.500.000.

§ 24
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4. Proposta all’ Assemblea di Azzurra Aeroporti S.p.A.

/77
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Proposta all’Assemblea di Azzurra Aeroporti S.p.A..

Signori Soci,

a conclusione della presente esposizione Vi invitiamo ad approvare il bilancio

dell’esercizio 2018, Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, deliberando di

riportare a nuovo l'utile dell’esercizio, pari a Euro 43.789.747,28.

Azzurra Aeroporti Spa
Presidente e Amm. Delegato
ichelangelo Damasco)

’/Z/W‘“ﬁ“’“
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5. Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto
Economico
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INFORMAZION{ SULLO STATO PATRIMONIALE

Stato Patrimoniale: Attivo

Valori espressi in migliaia di euro.

i valori in parentesi si riferiscono al bilancio al 31.12.2017.

IMIMOBILIZZAZION| FINANZIARIE

Partecipazioni in imprese controllate

Miglioia di euro 1.303.049 {Migliaia di euro 1.303.049 )

Nella voce & iscritto il costo sostenuto per I'acquisizione del 64% della partecipazione di
Aéroports de la Cote d’Azur (ACA).

Di seguito si fornisce evidenza della partecipazione detenuta alla chiusura dell’esercizio, con
I'indicazione della relativa quota di patrimonio netto. [ valori di risultato dell’esercizio 2018 e
di patrimonio netto al 31 dicembre 2018 sono quelli desunti dalla situazione contabile
interna consolidata dal gruppo Aéroports de la Cote d’Azur, redatta in base aj principi

contabili internazionali,

{euro migliaia)

S I Patrimanio netta
-Quota posseduta al - |Utile / {Perdita) | Patrimanio netto : N

: ._Ca.pi_t_afe_ : _Vélnre_&i_B_i_lancioal

o] socale | c3yjizza018 ol 0 a1afa018 o esexciio2018| '31/12/2018 -wr:r'n?:ém -
Adroports de la Nizza n° 94.719 azioni pari al 64%
148 1.303.049, 18 iy 134.321
Cote d’Azur {Francia) 03.049.283 del capitale 203,876

(1) Valore desunta dalla situazlone contabile interna consolidata del gruppo Adroports de la Céte ¢ Azural 31/12/2018 redatio in base al principi contablli intemazionali

Sulla partecipazione & presente un pegno a garanzia del debito a medio e lungo termine

iscritto nella voce “Debiti verso banche”,

Con riferimento alla controllata Aéroports de la COte d’Azur (ACA), alla chiusura
deil'esercizio, & stata verificata la recuperabilitd del valore di carico della partecipazione
utilizzando il piano pluriennale della Societd fino al 2044, anno di scadenza della

concessione, ad evidenza del plusvalore latente rispetto al patrimonio netto di spettanza del
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gruppo controllato dalla partecipata.

CREDITI

Crediti verso Controllanti

Migliaia di euro 4.459 (Migliaia di euro 5.029)

La voce & composta dal credito verso Atlantia derivante dalla perdita fiscale IRES dell’esercizio,
dagli interessi passivi trasferiti al “ROL” della capogruppo e dall’agevolazione prevista dal D.L.
201 del 6 dicembre 2011 {ACE), tutti trasferiti alla controllante diretta Atlantia S.p.A.

nell’ambito della partecipazione della Societa all’'opzione per il Consolidato Fiscale Nazionale.

DISPONIBILITA’ LIQUIDE
Migliaia di euro 49.449 {Migliaia di euro 29.441)

Tale valore si riferisce al saldo della liquidita esistente sui conti correnti bancari alla data di

chiusura.

Su tali disponibilita & presente un pegno a garanzia del debito a medio e lungo termine

iscritto nella voce “Debiti verso banche”,

RATEI E RISCONTI ATTIVI

Migliaia di euro 64 {Miglioia di euro 18)

I risconti attivi rappresentano costi gia fatturati, ma di competenza dell’esercizio successivo.
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Stato Patrimoniale: Passivo
Valori espressi in migliaia di euro.

I valori in parentesi si riferiscono al bilancio al 31.12.2017.

PATRIMONIO NETTO

Capitale

Migliaia di euro 3.221 (Migliaia di euro 2.500)

Il capitale sociale & stato interamente sottoscritto e versato, con conferimento in denaro da
parte dei Soci, ed & diviso in quote ai sensi dell’art. 2468 del codice civile.

A seguito delia delibera dell’Assemblea dei Soci del 27 giugno 2018, che ha deliberato un
aumento di capitale in forma gratuita di Euro 721.234, destinato in misura non
proporzionale ai soci Atlantia S.p.A. e Societe Monegasque d’Investissemeni Aeroportuaire
S.A. nella rispettiva misura di Euro 384.658 ed Euro 336.576, il Capitale Sociale al 31

dicembre 2018 risulta cosi ripartito:

[unita di eurc)

SV Aront di Categoria A e € TR TR paioni ¢ Categoria B V] 00  Tatale
g : R “valgre " : )

: . e -n®Azioni | -Valore Azioni :, . P n® Azionl |Valore Azioni] . % : -
St . : o e . T RIT Azioni RIS, SRR IEOeAEPachir s I
ATLANTIA S.p.A. - 1.875.250 1.332.750,00 52,51 | 384.658 | 384.658,00 53,33 | 2.250.908 | 1.697.408,00 52,69
SKY CRUISE 5.A.5. 624,750 624.750,00 24,9 - - - 624.750 |  624.750,08 19,39
SOC.MONEGASQUE D'INV.AEROPORTUAIRE S.A. 312.500 312.500,00 12,50 | 336576 | 33657600 | 4667 | e49.076 | e40.07600 | 20,15
AEROPCRTI DI ROMA 5.p.A. 250,000 250.000,00 10,00 250.000 | 250.000,00 7,76

Totale 3,062,500 2.500,000,00 100,60 | 721.234 | 721,234,00 { 100,00 | 3.783,734 | 3.221.234,00 | 100,00

In relazione a tale apporto si segnala che i Soci Atlantia S.p.A. e Societé Monegasque
d'Investissement Aeroportuaire S.A., ai sensi dell’articolo 2468, comma secondo del Codice
Civile, hanno un diritto di prelazione nella ripartizione degli utili e nel rimborso delle quote

versate di riserva da sovrapprezzo e di capitale sociale della Societa.

Riserva legale

Migliaia di euro 644 {Migliaia di euro 500)

In data 27 giugno 2018 I'Assemblea dei Soci della Societa ha deliberato di integrare la riserva
legale, in conseguenza dell’aumento di capitale di cui al punto precedente, per un importo
pari a per 144.247 euro, utilizzando parte della riserva speciale privilegiata.

Al 31 dicembre 2018 la riserva legale risulta pertanto in misura pari alla soglia richiesta dal /’
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Codice Civile,

Riserva da sovrapprezzo

Migliaia di euro 658.923 {Migliaia di euro 659.789)

Riserva da sovrapprezzo — azionl con diritto di voto: Migliaia di euro 509.789 (Migliaia di euro)

Riserva privilegiata di categoria B: Migliaia di euro 149.134 (Migliaia di euro)

in data 27 giugno 2018 I’Assemblea dei Soci della Societa ha deliberato, in sede di
trasformazione in s.p.a., la riallocazione contabile di parte della riserva sovrapprezzo quote
costituita in sede di aumento di capitale in forma gratuita deliberato il 2 novembre 2017,
(alta data pari a euro 659.788.984, in una distinta riserva speciale privilegiata, destinata a
remunerare gli azionisti titolari dell'Apporto Privilegiato, per un importo pari ad Euro
150.000.000.

Tale riserva (Riserva privilegiata di categoria B) & stata convertita parzialmente in capitale
(per euro 721.234) e in riserva legale (per euro 144.247).

La parte residua della riserva da sovrapprezzo & stata invece riallocata contabilmente a

riserva da sovrapprezzo — azioni con diritto di voto (euro 509.788.984).

Utile dell’esercizio
Migliaia di euro 43.790 (Migliaia di euro 27.642)

Rappresenta il risultato dell’attivita svolta nell’esercizio.

| movimenti intervenuti nel'esercizio nelle singole voci del patrimonio netto sono riportati

nel successivo prospetto di dettaglio.

{euro migliaial
(id
D o
pvra 0 0 2 glata d OTA
0 dle eZdie 0 dpre 0 0
onda 0d pto EED B
Saldo al 31/12/2017 2.500 500 659.789 - - 27.642 680.431
Distribuzione dividendi {27.642) (27.642)
Aumento di capitale in forma gratuita 721 144 {659.789) 509.789 149,134 -
Utile delf'esercizic 2018 43.790 43,790
31/12/2018 3,221 644 - 509.78% 149.134 43.790 706.578
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Nel prospetto seguente si evidenzia la composizione deile riserve di patrimonio netto in

essere alla chiusura dell’esercizio, e la loro possibilita di utilizzazione.

PROSPETTO DELLE RISERVE DI PATRIMONIO NETTO (ART.2427 n 7-bis, CQ)
(valari in migliaia di Euro)

. Po‘s.5|hlll?:é di Quota Utilizzi nei tre precedenti
Natura/Descrizione Importe  utilizzazione disponiblle esercid
(ABO* P
Per
copertura Altro
perdite

Capitale 3221 B
Riserve di capitale
Riserva da sovrapprezzo - azioni con diritto di vato 509.789 A, B, C 509.789 7.204
Riserva privilegiata di categoria B 149.134 ABC 145134
Riserve di utili
Riserva legale 644 AB
Altreriserve - 11
Utile/{perdita) dell'esercizio 43.790 AB,C 43,790
TOTALE 706578 702,713 7.215 -
di cui:
*Legenda

A:per aumento di capitale
B: per copertura perdite

C:perdistribuzione soci
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Debiti verso banche

Miglidgia di euro 649.814 (Migliaia di euro 646.577)

La voce & costituita dal finanziamento a medio-lungo termine di 653 milioni di euro forniti
per 5 anni da un pool di banche composta da Cassa Depositi e Prestiti, Unicredit, Intesa
Sanpaclo/Banca IMI, MPS Capital Services and The Bank of Tokyo-Mitsubishi/MUFG, al netto

delle structuring e commitment fees, e dagli interessi maturati alla data di chiusura.

Piano di rimborso

Saldo al Valore Scadenza Entro Dal 2° al 5° Oltre il 5°
DEBITI FINANZIARI 31/12/2018 nominale {unico I'esercizio esercizio esercizio
rimborso) successiva SUCCessivo SUCCR55TVO

Debitt v/banche a medio-lungo termine 649.814 653.000 202t - 653.000

TOTALE DEBIT!I FINANZIARI ____648.814 - 653.000 -

La linea di finanziamento prevede il rispetto di una soglia massima di Leverage Ratio su base
consolidata - includendo quindi i valori economici e patrimoniali relativi al gruppo ACA -

("CLR"), nonché di una soglia minima di Interest Coverage Ratio {"ICR").

Nell’ambito di tale finanziamento sono state sottoscritte operazioni di copertura di tipo IRS
forward starting, con scadenza ultima 2041, a copertura de! rischio tasso di interesse
connesso a passivita finanziarie prospettiche, altamente probabili, che saranno assunte a

scadenza del finanziamento a medio-lungo termine attualmente in essere.

A fronte degli obblighi derivanti dai debito, a beneficio dei rispettivi finanziatori, risultano,

inoltre, in essere:

- il pegno sui conti correnti della Societd e sul 64% delle azioni rappresentative del

capitale di Aéroports de Ia Cote d’Azur (ACA);

- il pegno sui crediti derivanti dai contratti di hedging e su eventuali finanziamenti

concessi alla controllata Aéroports de la Cote d’Azur (ACA);

- il pegno sulle azioni delia Societa (atto di pegno sottoscritto a giugno 2018 a valle delia

(7
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frasformazione societaria).
- le garanzie rilasciate da Atlantia S.p.A. e dalla correlata EDF S.A., della durata di un
anno rinnovahili a scadenza, a copertura di sei mesi di Net Senior Finance Charges

derivanti dalia stessa linea di acquisizione e dai contratti derivati sottoscritti.

Si evidenzia che tale debito finanziario a lungo termine prevede il rispetto con periodicita
semestrale di determinati parametri finanziari (financial covenant), valutati in positivo sulle

situazioni contabili prese a riferimento nel corso dell’anno.

Debiti verso fornitori

Migliaia di euro 339 (Migliaia di euro 78)

La voce e costituita da debiti per prestazioni richieste, ma non ancora liquidate o fatturate

afla data di chiusura.

Debiti verso controllanti

Migliaia di euro 131 {Migliaia di euro 267)

La voce & costituita da debiti per prestazioni richieste, ma non ancora liquidate o fatturate

alla data di chiusura,

Debiti tributari

0 Migliaia di euro - {Migliaio di euro 14)

La voce ¢ costituita dal debito per FIVA, da versare all’Erario nel mese di gennaio 2018.

Alfri debiti
Migliaia di euro 30 (Migliaia di euro 30)

La voce ¢ costituita dai compensi spettanti agli organi sociali.
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RATEI £ RISCONTI PASSIVI

Ratei passivi

Migliaia di euro 130 (Migliaia di euro 141)

Il rateo passivo rappresenta la quota dell’onere di copertura dell’esercizio, maturata per gli

strumenti finanziari derivati posti a copertura dei flussi di cassa attesi, sottoscritti con gli

istituti di credito e con scadenza al 31 maggio 2019.
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INFORMAZION! SUL CONTO ECONOMICO

Conto Economico
Valori espressi in migliaia di euro.

I'valori in parentesi si riferiscono al bilancio al 31.12,2017.

COSTI DELLA PRODUZIONE
Per servizi
Migliaia di euro 699 {Migliaia di euro 1.657)

| costi per servizi sono principalmente imputabili alle prestazioni professionali richieste nel

corso dell’anno.

Per godimento beni di terzi
Migliaia di euro 9 (Migliaia di euro 8)
| costi si riferiscono al canone di affitto per i locali di proprietd di Autostrade per I'ltalia

S.p.A..

Per oneri diversi di gestione
Migliaia di euro 166 (Migliaia di euro 21)
Gli oneri diversi di gestione sono principalmente imputabili allIVA indetraibile e alle altre

imposte e tasse pagate nel corso dell’esercizio.

PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

Proventi da partecipazioni
Migliaia di euro 51.528 (Migliaia di euro 34.572)
La voce si riferisce al dividendo deliberato dalla controllata Aéroports de la Cote d’Azur

(ACA).
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Altri proventi finanziari

0 Migliaia di euro - (Migliaia di euro 1.001)

La voce al 31.12.2017 comprendeva i proventi finanziari realizzati una tantum in cambio della
rimozione della clausola di Optional Early Termination, posta in essere sui contratti di tipo

Interest Rate Swap stipulati dalla Societa.

interessi e oltri oneri finanziari

Migligia di euro 11.325 (Migliaia di euro 11.271)

La voce ricomprende sia gli interessi passivi maturati sul finanziamento a medio e lungo
termine per 9.716 migliaia di euro, sia l'onere maturato per gli strumenti finanziari derivati
sottoscritti a copertura dello stesso finanziamento per 1.577 migliaia di euro, sia gli altri oneri

finanziari per 32 migliaia di euro.

IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO

Migliaia di euro 4.460 (Migliaia di euro 5.026)

Il saldo & rappresentato dal provento calcolato sulla perdita fiscale IRES dell’esercizio, sugli
interessi passivi trasferiti al “ROL” della capogruppo e sull’agevolazione prevista dal D.L. 201
del 6 dicembre 2011 (ACE), tutti ceduti alla controllante diretta Atlantia S.p.A., nell’ambito

del Consolidato Fiscale Nazionale, cui la Societa ha aderito.

UTILE DI ESERCIZIO
Migliaia di euro 43.790 (Migliaia di euro 27 642)

L'esercizio si chiude con un utile di Euro 43.789.747,28.

Il presente bilancio, redatto nel presupposto della continuitd aziendale, & conforme alle

scritture contabili e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione economica,

/7o
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patrimoniale e finanziaria della Societa.




6. Altro
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Rendiconto Finanziario

Lo schema di Rendiconto Finanziario, quale parte integrante del bilancio di esercizio,
insieme allo Stato Patrimoniale, al Conto Economico e alla Nota Integrativa, previsto dal
D.Lgs. 139/2015, non risulta obbligatorio per le societa che redigono il bilancio in forma
abbreviata. Tuttavia, sia per il principio di comparabilita del hilancio con I'esercizio
precedente, che per il principio generale della rappresentazione veritiera e corretta dei
fenomeni contabili, si ritiene opportuno procedere alla redazione di tale schema al 31

dicembre 2018, secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 10,

390}




Rendiconto Finanziario (unita di euro}

2018 2017 Variazione
Flussi finanziari derivanti dalia gestione operativa
Utile {perdita) di esercizio 43.760.747 271641574 16.148.173
Imposte sui reddite (4.460.146) (5.026.003) 565857
Interessi passivif{interessi altivi) 9715.614 9.547,291 168.323
{Dividendi) (51.527.680) - {61.527.680)
Liile (perdita) delf esercizio prima d'impeste sul reddito, interessi, dividendi e
plusiminusvalenze da cessione {2.482.465) 32.162.862 (34.645.327)
Reftifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nef
capitale circolante netio
Ammortamenti - - -
Accanlonamanti - - -
Fiusso finanziario prima delie variazioni del cen {2.482.465) J2.162.862 {34.645.327)
Varlazlont del capitale circolante netto
{Incremento) decremenio dei credig (190) 2730 (2.830)
Incremento (decremenio) dei debiti 110.580 (3.836.941) 3.947.521
Increreento {decremento) def ratei e risconti passivi (57.155) 14.424 {71.579)
{Incremento) decremento dei saldi atiivi sui c/c di comispandenza - - -
Incremento (decremento) dei saldi passivi sui ¢fc di comispondenza - - -
Flusso finanziario dopo le varazioni del ¢cn {2.429.140} 28.343.075 (30.772.215)
Altre rettifiche
Interesst incassati {pagali) (6.478.395) (1.203.383) 724.088
Imposle sul reddito incassate (pagate) 5028681 4.592.927 436054
Dividend: incassati 51.527.680 - 51,527 .680
A. Totale flusso finanziario della gestione operativa 47.649.126 25.732,619 21.916.507
Flussi finanziarl derivanti dall'attivita d’investimento
({investimenti) immabilizzazioni immatediali - - -
Prezzo realizzo di disinvestiment in imumobilizzazioni immateriafi - - -
{investimenti) Immobilizzazioni finanziarie - - -
Prezzo realizzo di disinveslimenti inimmobitizzazioni finanzarie - - -
{Incremento) decrementoa immaobilizzazioni non finarziarie - - -
B. Totale flussifinanzlari derivanti dallattivita dinvestimento - - -
Flussi finanzlari derivanti dall'attivita di finanziamento
Incremento (decremento) debili a breve vs banche - - -
Incremenlo {decremento) debii per finanziamenti a breve - - -
Accensione finanziamenti a M. lemine - - -
{Rimborsi} finanzamenti & M/L termine - - -
Aumente di capitale a pagamento - - -
Cessione (acquisto} di azioni proprie - - -
(Dividendi pagati) (27.641.574) - {27.641.574)
C. Totale flussi finanziari derivanti dalfattivitd di Finanziamento {27.641.574) - {27.641.5674)
Incremento ([decremento) defle disponibilith liquide (A+B+C) 20.007,552 25,732,619 {5.725.067)
Disponibiiitd liquide inizio pericdo 29.441.087 3.708.468 25.732.619
- di cut sudepositi bancari 295.441.087 3.708.468 25,732,619
Disponibilitad liguide fine perdodo 49.448.640 29.441.087 20.007.552
- di eui su deposid bancari 49.448.640 20.441.087 20.607,552
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Dati essenziali dell'ultimo bilancio della societa’ che esercita attivita’®
di direzione e coordinamento ai sensi dell’art. 2497 bis del Codice
Civile

Nella tabella seguente sono esposti i principali dati dell’uitimo bilancio di esercizio
approvato dalla controllante Atlantia S.p.A., che esercita attivitd di direzione e

coordinamento della Societa.

PROSPETTO RIEPILOGATIVO DE] DATI ESSENZIALI DELL'ULTIMO BILANCIO DELLA SOCIETA'

CHE ESERCITA ATTIVITA' DI DIREZIONE E COORDINAMENTO Al SENSI DELL'ART. 2497 BIS C.C.
ATLANTIA S.p.A.
DATI ESSENZIAH DEL BILANCIO D'ESERCIZIO 2017
{Migliaia di euro)
SITUAZIONE PATRIMONIALE - FINANZIARIA
Attivita non correnti 10.355.333
Attivita correnti 4,234.281
Totale Attivita 14.589.614
Patrimonio netto 11.502.862
di cui capitale sociale 825.784
Passivita non correnti 1.751.666
Passivita correnti 1.335.086
Totale Patrimonio netto e Passivita 14.589.614
: CONIO ECONOMICO

7 Ricavi operativi 2.876
'\ Costi opérativi - i (55.037)
Risultato operativo {52.161)
Risultato dell'esercizio 2.722.310

41




Compensi sindaci e amministratori

I compensi annui per il Collegio Sindacale ammontano a Euro 28.000, mentre per gli

Amministratori non & previsto alcun compenso.

Informazioni relative ai compensi spettanti al revisore legale dei
conti

Vengono, di seguito, dettagliati i corrispettivi di competenza dell’esercizio in esame spettanti

alla societa di revisione legale dei conti Deloitte & Touche S.p.A., a fronte delle prestazioni

fornite:

{unita di euro)

ogia di servizi Soggetto che ha erogato il servizio

Revisione contabile Deloitte & Touche SpA 16.504
Altri servizi (1) Deloitte & Touche SpA 10.355
Totale 26.859

{1} Sottoscrizioni modelli Unico e 770 e verifica rispetto dei covenats

Azzurra Aeroporti Spa
Presidente e Amrm. Delegato

T
oy ——
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
AI SENSI DELL'ART. 14 DEL D. LGS. 27 GENNAIO 2010, N. 39

Agli Azionisti della
Azzurra Aeroporti S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Azzurra Aeroporti S.p.A. (“Societa”),
redatto in forma abbreviata ai sensi dell’art. 2435-bis del codice civile, costituito dallo stato patrimoniale al
31 dicembre 2018, dal conto economico per |'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018 e del risultato economico per l'esercizio chiuso
a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della
societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per |'appropriatezza dell’utilizzo
del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d‘esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione
dellattivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non intenzionali, e I'emissione di
una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita
ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente.
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Gli errori possono derivare da frodi o0 da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati
significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano
in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

» abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a
tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & pill elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode
pud implicare |'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

« abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo
scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull'efficacia del controllo interno della Societa;

» abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

« siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare |'attenzione nella relazione di revisione
sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

» abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso,
inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo
da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato come
richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e
i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel
corso della revisione contabile.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
GQ/Q_‘EJ
Andrea Cannavo

Socio

Roma, 6 marzo 2019



